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Transparenz
per Knopfdruck

Mit Kennzahlen informierte Anlageentscheidungen treffen

Oliver Oehri

Partner bei CSSP

ennzahlen iiber ESG (Environ-
Kmental, Social, Governance),
Kontroversen oder Klima messen
Nachhaltigkeit und entwickeln sich
zu einem festen Bestandteil in der
Finanzrisikosteuerung. Spezielle An-
legerinformationsplattformen helfen
bei der Anlageentscheidung.

Der Digitalisierungstrend présentiert
sich in der Finanzbranche als markan-
tester Treiber des heutigen Wandels.
Die dadurch entstandene Angebots-
erweiterung verdndert die Kunden-
erwartungen. Gleichzeitig steigt der
Druck seitens der Anleger, entspre-
chende Nachhaltigkeitskennzahlen
in den bestehenden Finanzprodukt-
Berichterstattungen aufzunehmen.
Treibende Kraft hinter diesen Uber-
legungen ist das Streben nach Risi-
ko-Reduktion und die Vermeidung
von Unternehmen mit unethischem
Verhalten. Gesetzliche Publikations-
vorschriften zu Nachhaltigkeitskenn-
zahlen wie beispielsweise fiir institu-
tionelle Anleger in Frankreich oder
durch die EU-Pensionsfondsrichtlinie
beschleunigen diesen Prozess.

Gerade die Kombination von ,Digita-
lisierung” und ,Transparenz® schafft
eine wesentliche Voraussetzung, infor-
mierte Anlageentscheidungen treffen
zu konnen. Aktuell gibt es vielverspre-
chende Ansitze, die Anlegern eine
Unterstiitzung bieten: Anlageinforma-
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Executive Director & Founding

tionsplattformen wie beispielsweise
Climetrics, Morningstar, S-Ray und
yourSRI ermdglichen Transparenz und
Vergleichbarkeit. Allen Plattformen ge-
meinsam ist die kostenlose Informati-
onsbereitstellung per Knopfdruck. Un-
terschiede sind dennoch vorhanden:

®m climetrics-rating.org: Fokus auf
Klima-Fondsratings mittels soge-
nannter ,Sustainability Leaves®;
weitere Nachhaltigkeitsinforma-
tionen werden durch den Koope-
rationspartner ,,yourSRI.com® zur
Verfiigung gestellt.

® morningstar.com: Fokus
ESG-Fondsratings mittels soge-

auf

nannter ,Sustainability Globes*.
Weitere Nachhaltigkeitsinforma-
tionen werden derzeit nicht o6f-
fentlich bereitgestellt.

m S-Ray (arabesque.com): Fokus
auf der Uberpriifung von Nach-
haltigkeitsaspekten von Unter-
nehmen mittels sogenannter
»ESG und UN Global Compact
Scores“. Dariiber hinaus kénnen
detaillierte ESG- und Global-
Compact-Unternehmensinforma-
tionen online erworben werden.

m yourSRI.com: Fokus auf Anlage-
fonds und auf individuelle Invest-
mentmandate hinsichtlich ESG,
Kontroversen/UN Global Com-
pact, SDGs und Klima. Das ESG-
und Klima-Investmentrating wird
dabei in Anlehnung des Buchsta-

Dr.Thomas Schulz

BNU Beratung fur Nachhaltige
Unternehmensfiihrung und
Akademischer Leiter des
Kompaktstudiums SR,

EBS Management Education

benschliissels der géngigen Cre-
dit-Rating-Agenturen  kostenlos
zur Verfiigung gestellt. Dariiber
hinaus konnen detaillierte ESG
& Carbon Investment Reportings
online erworben werden.

Ein Blick hinter die Kulissen zeigt,
dass diese Dienstleistungen durch
die Verbindung von Technologie und
strategischen Kooperationen mit spe-
zialisierten Ratingagenturen erbracht
werden. Rund zehn Ratingagenturen
befassen sich mittlerweile mit der Ver-
arbeitung von Nachhaltigkeitsdaten,
auch hier konnen Unterschiede hin-
sichtlich Datenfokus und -abdeckung
festgestellt werden. Allen Ratingagen-
turen gemeinsam ist ein Lizenzmodell.
Mit der Lizenz (Pauschalpreis) erhalt
der Kunde die Zugangsberechtigung
zur
kann alle die zur Verfiigung gestellten
Daten nutzen; Einzelabfragen fiir ein
Unternehmen oder fiir einen ESG-An-
lagefonds ist jedoch nicht moglich.

Ratingagentur-Datenbank und

Fazit: Das Bediirfnis nach mehr ge-
sellschaftlicher Verantwortung sowie
nach mehr Transparenz ist deutlich
spiirbar, und in der Konsequenz pro-
fessionalisiert sich das Vermodgens-
risiko-Management der Anleger. Sie
sind heute in der Lage, eine entspre-
chende Risiko-Uberpriifung ihres
Vermogens mittels ESG- und Klima-
daten vorzunehmen.

Das Bedtirfnis
nach mehr ge-
sellschaftlicher
Verantwortung
ist deutlich

spuirbar

Die Tabelle (rechts) gibt
einen Uberblick der
Nachhaltigkeitsrating-
Agenturen und Anlegerin-
formationsplattformen fiir
ESG-Daten, ihrer Daten-
Quellen, verfiigbaren
Daten-Levels etc.



Anbieter/

Tool

Climetrics

Morningstar®

S-Rag
(Arabesque)

Anlegerinformationsplattformen

yourSRI

Anbieter/
Tool

Bloomberg

%imug rating/
‘VIGEO EIRIS

inrate

155-Ethix®

Moody’s

'MSCI ESG
‘Research

oekom
research

Daten-Provider/Rating-Agenturen

%RepRisk

Standard &
Poor’s

Thomson
Reuters

Fokus: ESG, Kontro-
versen/UNGC?, Klima

Klima-Rating
¢ (5 Kategorien)

ESG-Rating (5 Kategorien)

ESG, Kontroversen/UNGC,

Klima

i ESG, Kontroversen/UNGC,
Klima

Fokus: ESG, Kontro-
versen / UNGC?, Klima

i ESG, Kontroversen/UNGC,
i Klima

ESG, Kontroversen/UNGC,
UNSDGs7, Klima

ESG, Kontroversen/UNGC,
i Klima

ESG, Kontroversen/UNGC,
Klima

: ESG(etc.)-Daten in

i Ratings berlicksichtigt,

¢ kein separates ESG(etc.)-
i Datenangebot

ESG, Kontroversen/UNGC,
: Klima, Impact (UNSDGs’)

ESG, Kontroversen/UNGC,
i ESG Impact (UNSDGs’),
: Klima

ESG (Risk), Reponsible
- Business Conduct, UNGC

. . ESG, Kontroversen/UNGC,
Sustainalytics yjin'a (O, Intensitat)

ESG, Kontroversen/UNGC, :
: Klima

Info-Level:
Untern./Emittenten,
Fonds, Mandate?

Fonds

Fonds

- Unternehmen/

Emittenten

Unternehmen/

: Emittenten, Fonds,
i Mandate

Info-Level:

Untern./Emittenten,
Fonds, Mandate?

i Unternehmen/
: Emittenten, Emissionen
: (Green Bonds), Fonds

: Unternehmen/

i Emittenten, Emissionen
(z.B. zweckgebundene

: Anleihen)

Unternehmen/
i Emittenten, Fonds,
. Mandate

Unternehmen/
¢ Emittenten, Fonds,
i Mandate

: Unternehmen/

i Emittenten, Emissionen
: (Green Bond

i Assessments)

i Unternehmen/

¢ Emittenten, Emissionen
¢ (fixed income), Fonds,

: Mandate

i Unternehmen/

¢ Emittenten, Emissionen

i (Green and Sustamablllty
i Bonds), Fonds, Mandate

Unternehmen/
. Emittenten, Projekte

keine fiir Zwecke der Tabelle verwertbaren Angaben vom Unternehmen

: Unternehmen/

. Emittenten, Emissionen
¢ (Sustainability Bond

¢ Assessments), Fonds (s.
i Morningstar), Mandate

Unternehmen/
: Emittenten, Fonds,

i Mandate

Offentliche
Kennzahlen?

ja

ja

ja

ja

Offentliche
Kennzahlen?

nein

nein

nein

Uber Klima:

auf yoursriund :

¢ climetrics-
: rating

: liber Green
i Bonds:

: auf moodys.
i com

' liber ESG:
¢ auf yoursri.
i com

nein

nein

i Fonds auf:

¢ Morningstar,
¢ Uiber ESG: auf
: Bloomberg

: und FactSet

nein

Alle Informationen der Tabelle beruhen auf Unternehhensabfragen im Zeitraum JuIi/Aljgust 2017.

N R

w

UNGC: UN Global Compact
Provider/Agenturen/Plattformen bieten online (ohne personlichen Beraterkontakt) Nachhaltigkeitsdaten an fiir einzelne Unternehmen, komplette Fonds, individuelle Mandate
2a Provider/Agenturen/Plattformen bieten auf der Basis individueller bilateraler Vereinarungen Nachhaltigkeitsdaten an fiir: einzelne Unternehmen, komplette Fonds, individuelle Mandate
Kennzahlen, die fir alle Unternehmen (des Analyseuniversums) kostenlos zuganglich sind, i. d. R. oberste Aggregationsebene
4 Berichte, die qualitativ und quantitativ erldutern, wie die finale ESG/Klima-Bewertung zustande kommt / Kosten: nach Nutzung (pay per use)
4a Berichte, die qualitativ und quantitativ erldutern, wie die finale ESG/Klima-Bewertung zustande kommt / Kosten: pauschales Lizenzmodell

5 Morningstar hat in 2017 40 % von Sustainalytics erworben.

6 Proprietdres Datenmodell: eigenstandige und unabhangige Sammlung, Analyse und Verdichtung der Daten im Haus des Anbieters, eigene Rating-Methodik

7 UNSDG: UN Sustainable Development Goals
8 ISS-Ethix hat in 2017 die Investment Climate Data and Advisory Unit von South Pole gekauft.

Detail-
Reporting*

in
- Vorbereitung

nein

nein

Detail-
Reporting*

i Uiber

i moodys.com,
‘auch

i Bloomberg,

i Reuters etc.

ja

ja

ja

. CDP, ISs-Ethix

: sive Medienanalyse, ESG-Rohdaten
¢ von mehreren Anbietern (ISS-Ethics,

i CDP, ISS-Ethix, MSCI ESG-Research

i Sustainalytics, RobecoSAM, ISS, CDP,
: IdealRatings, JustCapital, Access to
. Medicine, Mercer

. proprietdres Datenmodell®,

i intensive globale Medlenanalyse
. bei Bedarf Nutzung externer Quel-
: len,z.B.CDP

proprietdres Datenmodell®,
i intensive Medienanalyse, bei Bedarf
. Nutzung externer Quellen, z.B. CDP

Froprletares ESG-Datenmodell®
ESG-QueIIen:RepRisk

keine Angaben

¢ proprietdre Datenmodell®, Klima-

: daten auf Basis von Unternehmens-
¢ informationen, Zukauf externer

: Datenbanken fiir Gegenpriifungen

i proprietdres Datenmodell€,in

i wenigen Bereichen externe

i Datenquellen (GES und weitere
: spezialisierte Drittanbieter),

: Klimadaten von CDP u.a.

{ proprietdres Datenmodell®,
- intensive Medienanalyse

. proprietdres Datenmodell®,
¢ Klimadaten von CDP (plus

. Schatzungsmodell fiir nicht-
. berichtende Unternehmen)

i proprietdres Datenmodell® von

i Thomson Reuters ESG (ehemals
: Asset4, von TR gekauft in 2009),
i Klimadaten aus Unternehmens-
i publikationen
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Nachhaltigkeits-
Datenprovider

Systainalytics
proprietares Datenmodell®, inten-
South Pole Group, Sustainalytics

etc.), KPI-Berechnung durch KI und
maschinelles Lernen

Nachhaltigkeits-
Datenprovider

okus: Governance, Klima), externe

Quelle: BNU, CSSP

Borsen-Zeitung speziat



	S01_VB_Nachhaltigkeitsratings_09-2017
	S10_VB_Nachhaltigkeitsratings_09-2017
	S11_VB_Nachhaltigkeitsratings_09-2017

